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����	��� ��� �	 ��� ������ �� 
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������	 
�� �� ���	���� ������*4 
	� &��* ������� 
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���	�� ��	 ��� �������� ���� �� ���� ��� ��� ����
��	 �� ��� ����� �� ���
	
�����	��� ���	
����� �� �!�����
� ���

 ��� ���� ��� ��
���� ��� �� �"���
����
� ������	 �� ����� � ����� ��#�� �� ��� ������������
 �����	��� ���#�� 
��� ��	
��	 ���������� �� ��� ������ ��� ������ ��

 �� �!�����
� �� ����������
�� ������� ��	 ��	 �������� ��������

$ �������� ��� �"��� ���� ���
 ��� ������ ��� ������ ��� �� ������� ��	

���� ��������� 
���� �%
����&

Δlog(aidi,t) = ai + bt + cΔlog(yi,t) + ei,t, �' 

����� Δlog(aidi,t) �� ��� 
��������� �� ������� ��	 ��� ������ ��	 Δlog(yi,t) �� ���

��������� �� ���
 ��� ������ ����� ai ��� ��
���� (!�	 �"���� ���� ����
�� 
����
�
� �
���������
� 	�"������� ������ ��
������ ���� )����
� 	�������� �������
�� ������� ��	 ��� ������ ��	 ��� ������ ��� ������* bt ��� ���� (!�	 �"����
���� ����
�� �
���
 �
������ ���
� �"���� ��	 ����� �
���
 ����#� ���� ��� ��
)����
� 	������ ������� ��	 ��	 ��� ������ ��� ������ �� ��� �����

+�� �!�

	�	 �����
����� �Zi,t �� ��� ��������� 
���� �%
���� ����������
�� �%
����� �' ��� ��� 
���������� �� ��� ������������
 �����	��� ����� ��	�!,
������

, ��	 ������

 �%
���	 ���� -������ . ��� � 	����
�	 	���������� �� ���
����� �����
����� ��� ������
���	 � +�� �!�

���� ����������� ������ ���� ���
�����
����� ���

	 ��
� �����������

� �"��� ��� 	����	��� ������
� ��������
��	 ��� ������ ����
�� ����� �"��� �� ��� ������ ��� ������� +�� ��
�	���
�� ������

 ��	 �����	��� ����� ����#� �� �!�

	�	 �����
����� �� �%
����� �' 
��

 �� �!�����	 ������
�
� �� -������ /�'�

��� ��������	
 ��� �
��� ���� �����
	 ��� ��� �	 ����

	���� ������

$� ��� ������ ��� ������ ��� � �����(���� �"��� �� ������� ��	 ����� �� �%
�����
�' � �= 0 ���� 1�- ���������� �� ��� �"��� ���� ������� ��	 ��� �� ��������
������ ��

 �� �����	� -����(��

�, �
����� ���� ��� �"��� �� ������� ��	 ��
�������� ������ ��� �� ������� ��&

Δlog(yi,t) = hi + it + kΔlog(aidi,t) +mZi,t + ui,t, �2 

���� cov(Δlog(aidi,t), ui,t) �= 0, ��	 1�- ���������� �� k ��

 �� 
����	 �����	
�� c > 0 ��	 	������	 �����	 �� c < 0�

������������ �	 
���
� �� 
������ ��� ���� ���� ���
�
� ��� ��� �������� ������
����
 	��
������ 	��� 	�����
 ����
��� �������� ��� ���� ����� ! ��� ����"� ��� #����

���� ���
�
 ��$%��$ 
#�
��
����� ��
�� �� � ��������
�� ����� ����� ��� ��
�
���
 �	 �����

��� ����"���� �� ��� ����%����$ �	 ��� ��� ��
�#���� 
������� & �
� ��� ��$%
���$� �	 	����$� ���
������ ���� ��� ��"�� �	 	����$� ��� ��
��
� ��� '���� �())) *+ #���� ���� ���� ��
� ��,�
���
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 �	���	����	�� 
�������� ���
� ���

� �	� ���	���� �Zi,t� ��
���� ��� 
����� ��� ������ Δlog(yi,t)� ��� ����� �	������	�� ��� �	����������
���	��
�	� �� ����� �� ��� �� ����� �	� ����� � ���� ����� ! ��������
 �� �"���
#�$� %	
������ �	 ��� �	���	����	�� ���
�� �� �&������ 
���������� �	� ��������
���	���� 
�	�����	� ��� ����
����� ���� � ���	��
�	� �	
����� �	 ��� ���� ��� 
�����
��� ������ �� ��� '�(�� )�� 	������� *�������
 ���� �	 ��� ���	���� �����"��

������� ���� �� ���� ����� ��� ��
� ���	���� ��� "� 
��	��������
���� ���
����
������� �����
������ �	� ��	
� ��� ��� ��� 
����� �������

)��� ��� �	������	�� Zi,t ���� ���� � ���	��
�	� ����
�� ���� �+�
� �	 ��� 
���	 ��� Δlog(aidi,t) �� ����	 �	 
����	 �,�� %	
������ �	 ��� �	���	����	��
���
�� ��� �&������ 
���������� �	� �������� ���	���� 
�	�����	� ��� ����
� 
���� ���� � ���	��
�	� ��
����� �	 ������	 ���� -�
���� ��� ���������	 
�	�����
��� ���� �&�� �+�
��. ��� ����
�� ���� ��������� ��� 	�� �����	 "� 
��	��� �	
�
�	���
 
�	�����	� �� /0(� 
��	����� ���� ��� �	 ���	 ���������
���� �+�
�
������	�� �� �	���	����	�� 
�������� ���
��� 1�������. ��� 
��	��� �&�� �� 
��
�� ��
� �	�� �

��	� ���� ���� '�(� ��� ���� ����	��	� �	 ��� ����
�������
�	� 
�������� �&�����	� ��
��� ���	 ������. �	� ���� ��� 2��� ��� "� ����� 
��	�� "� ���� �������
�� ��
����. ��
� �� ��� �&����� 
���	��� ���� �� � ���
��

0������	 
��	����

!�� 
��������	 �������� ���� ��� ��
�	� ����� ��������� ���� ��� �����	���
�	 
����	� �3� �4�. 
����	 �$� ����� ��� ����� �*����� ��������� �� ��� �+�
�
���� ���� ��� 
����� ��� ������ ��� �	 ������	 ���� )�� ����� �*����� ��������
�� 	������� �	� ��������
���� ���	��
�	� �� ��� 5� ������ 6������. �� ������	 ���
��� � ���	��
�	� �+�
� �	 ��� ��� 
����� ������ ���� ���	� �������� 
�	 	�� "�
��
�	 �� ��2�
��	� ��� 
����� �+�
� ���� ��� 
����� ��� ������ ��� �	 ������	
���� %	 ��
�. �� ������	 ��� ��� � ���	��
�	� �������� �+�
� �	 ��� ��� 
�����
������. ��� ����� �*����� �������� �� ��� �+�
� ���� ��� ��� 
����� ������ ���
�	 ������	 ��� ���� "� ������ "������

(����	 �3� ��������� �����	�� ��� ��� ����� ����� �*����� �������� ���� ����
�	���	����	�� 
�������� ���
� ���

� �	� ���	���� �� �&
����� �	������	��� )��
��
�	� ����� ���	� �������� �	 ���� ��� ��� 
����� ������ ���� ��� ��� �����
����� �*����� ���������	 �� ��������
���� ���	��
�	� �� ��� 5� ����� �	� �	 �"�� 
���� ��7� ��
� ������ ���	 ��� 
�������	��	� ����� �*����� �������� �	 
����	
�$�� )�� ������ �"������ ��7� �� ��� 
��8
��	� ���� ��� ��� ����� ����� �*�����
���������	 
���� "� ��� �� � 	��"�� �� ��
����� !����. �� ������	 ��� ��� � ���� 
���� �+�
� �	 ��� ��� 
����� ������ ��� ����� �*����� �������� ���� "� ������
"������ 9�
�	�. ���������	� ����� �	 ��� 
����� ��� ������ �� � ���� ����� ���
��� '�(� ���� ��� �&�����. 6����	. �##3: �� �����	. ,;;5�� )� ��� �&��	� ����
���� ���������	� ����� �� 
�����
�� �� ���� ����	���� ��� ����� 
��8
��	� �	 ���
����� �*����� ���������	 ������� 7��� "�� 	�� ��� ����� 
��8
��	� �	 ��� ��� 
����� ����� �*����� ���������	� )�� 6�����	 ���� ��<�
�� ���� ��� ����� �*�����
�������� �� �*��� �� ��� ��� ����� ����� �*����� �������� �� ��� �;� ����� �� 
����� ;�;=>�. ���� ���	��	� �� � ���	��
�	� ��+���	
� "�����	 ��� ����� �*�����
�	� �	������	��� �����"��� ���������

?��	����������. ��� ��� ����� ����� �*����� �������� �	 
����	 �3� �������
���� � � ���
�	���� ���	� �	
����� �	 ���� ��� 
����� ��� ������ �� ����
�����
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 γ2 �� ��������
� ���� )���� ���� ���������� ��������� ��� ��� ��������� �� ��	 ������ Aid∗ ����
�� �	*����	 
�� ��� ��	������� �������� ����� Aid∗ = Aid − γ2GDP � ��	 ���
���� �������� �� �� ���������� 
�� ��� �������� ��	 �������� Aid �� �������� ����
��� ����������� ����� �
 ���� +, ��������� ��

γIV
1 =

cov(Aid∗, GDP )

cov(Aid∗, Aid)
= γ1 +

cov(Aid∗, u)
cov(Aid∗, Aid)

= γ1 +
cov(e, u)

cov(e,Aid)
. �-.�

'����� ��� +, ��������� ���� ���� ��� ��	�������� �	*����	 ��	 ������ Aid∗ ��
�� ���������� 
�� Aid 	��� ��� ��/�� 
��� ��� ������������ �����

���� ��� ���� ��� ���	
 ��	� �� �
������ ��� �����	�� ��� ������
 ��	������ ����� ��� γ2 = 0�

�� ���� ���� Aid = u ��
 ��� �	��������� ����� �� ��� ��� ��������	 �� ������ γ1 +
cov(Aid,e)
var(Aid)

�
���� ���	��� ���� ��� ���� �� 
��� �� ������ � ����
 ����	����� ��	  !" �� �
������ �#��

��� ������ �	���
� �� �
������ �#� � ���������� �������� ��	 γ2 �� �� �
������ �$� γ1 �= 0�
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OV BIV = (1− γ1γ2)
cov(e, u)

var(e) + γ2cov(e, u)
. ����
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OV BLS = (1− γ1γ2)
cov(e, u)

var(e) + γ2
1var(u) + 2γ2cov(e, u)

. ��!�
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